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IPO投資は初値で儲かる確率が⾼いため、投資初⼼者
から上級者まで⼈気の投資⼿法です。

IPO企業数は2022年に112社、2023年に96社と活況
で、IPO投資のチャンスは年間100回ほどあります。

ただ、はじめてIPO投資をする⼈にとって「ブックビ
ルディング」「公開価格」など分からない⽤語ばか
り。

本ガイドでは、IPO投資の基本的な仕組みや関連⽤語
の解説、IPO銘柄の選び⽅、実際の投資⼿順などを分
かりやすく説明します。
さらに、最新のIPO事例を通じて、具体的な投資判断
の参考となる情報を提供します。

皆様がIPO投資を始める⼀助となれば幸いです。
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IPOとは�Initial�Public�Offering�の略で、未上場の企業が
証券取引所に上場し、新規に株式を公開することを⾔い
ます。
上場することで、投資家は証券会社を通じて⾃由に株式
を売買できるようになります。

そもそもIPOとは

IPO投資とは
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A社の株を
売買したい！

投資家 証券会社 証券取引所
直接売買はできない❌

企業のIPO（上場）が決まると、IPO前に投資家が株を購
⼊できる機会が提供されます。IPO投資の流れは次のペー
ジで紹介しますが、IPO直前に公開価格で株を購⼊し、初
値で売ることをIPO投資と呼びます。

IPO投資とは

IPO投資が⼈気な理由

IPO投資が⼈気な理由は、ズバリ儲かりやすいからです。
初値が公開価格を上回ることが多く、投資初⼼者でも利
益が狙いやすい点が⼈気を集めています。
2020年：勝率75.0%
2021年：勝率82.4%
2022年：勝率85.7%



IPO投資の流れ
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上場市場やスケジュールが決まります。IPOスケジ
ュールや条件は、各IPOサイトにも掲載されます。
※本書籍後半でサイト紹介もしています。

①IPOの承認

公開価格をいくらにするかを決めるための値幅が
決定します。
※公開価格：IPO前に投資家が購⼊する際の株価

②仮条件の決定

証券会社にて「⾃分は株価〇円で△株申し込みま
す」と抽選参加の意思表明をする期間

③ブックビルディング期間

個⼈投資家は
ここから参加

ブックビルディングの需要の結果を受けて、IPOの
「公開価格」が決まります。
※ブックビルディングの上限価格になることが多い

④公開価格の決定

公開価格以上でブックビルディングに申し込んで
いれば抽選対象に。

⑤申込（抽選）期間

抽選⽅法・当たり
やすさは証券会社
によって違う

⾒事抽選に当たると、公開価格でIPO株を購⼊でき
ます。株は上場⽇から売却できます。

⑥当選＆購⼊



IPO投資の必須⽤語
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ブックビルディング

IPOの価格決定⽅法で、投資家の需要状況を⾒ながら公開価
格を決定すること。ブックビルディング期間中に、⾃分の希
望価格を申し込まないとIPOに応募できません。

公開価格（公募価格）

IPOで⼀般投資家が購⼊できる1株あたりの価格のこと。ブッ
クビルディングの結果を踏まえて、主幹事証券会社が決定し
ます。IPO当⽇に「初値は○倍」といったニュースがよく出
ますが、これは公開価格⽐の数字です。

主幹事証券会社

IPOの中⼼的な役割を担う証券会社のこと。公開価格の決定
や株式の引受、販売などを⾏います。主幹事証券以外にも販
売を担当する証券会社のことを「幹事証券」と呼びます。

初値

IPO企業が上場して、証券取引所で付く最初の取引価格のこ
と。投資家の買い注⽂・売り注⽂の需給によって決まりま
す。当⽇朝⼀番で決まることもあれば、ストップ⾼となり翌
⽇まで決まらないことも。

ロックアップ期間

IPO後、⼀定期間は既存株主が保有株式を売却できない期間
のことで、通常180⽇程度設定される。IPO後すぐに⼤量の売
却が出て、株価が落ちることを防ぐ⽬的があります。
※既存株主は創業者や経営陣、ベンチャーキャピタル等のことで、
IPO投資から参加する個⼈投資家は対象ではありません。



公開価格
(公募当選者の

購⼊価格)

初値
(上場して取引され、
初めて成⽴する価格)

IPO投資のメリット

6

簡単に⾼い利益が⾒込める

IPO投資では初値＞公開価格になる確率が⾼いため、普通の
株式投資よりも儲かりやすいです。
投資先を⾒極めるのが難しい初⼼者にとって、簡単に利益を
出せる⽅法として⼈気です。
また、初値が2倍以上になることもあり、⾼い利益が⾒込め
る点も⼤きなメリットです。

初値売りでの利益

公開価格：460円
初値：1,021円

2.22倍

2024年の例

公開価格：1,750円
初値：3,980円

2.27倍

公開価格：3,960円
初値：5,940円

1.55倍

公開価格：850円
初値：1,281円

1.51倍



IPO投資の注意点
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必ず儲かるわけではない

初値＞公開価格になる確率が⾼いとはいえ、初値＜公開価格
になることもあります。（これを「初値割れ」といいます）

初値割れの確⽴
2020年：約25%    2021年：約17%
2022年：約14%    2023年：約30%

ただし、IPO企業の分析をすれば、初値割れしそうな企業を
予測できるようになってきます。

分析⽅法はこの後紹介するよ！

抽選に外れやすい

IPOの当選確率は1~2%程とも⾔われていて、なかなか抽選に
当たりません。
少しでも当選確率を上げるために、複数の証券⼝座を開設す
るのが当たり前となっています。

IPO取扱数が多い証券会社や、IPO株の割当数が多い主幹事証
券を選ぶのがポイントです。

⼈気な証券会社
SBI証券：IPO取扱数が圧倒的に多い。
SMBC⽇興証券：主幹事数が多い
マネックス証券：完全平等抽選
楽天証券：完全平等抽選



IPO企業の分析⽅法
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初値を予想するうえで重要な4つの要素

初値にプラスの
影響を与える指標 ⽬安値

①オファリングレシオ 低い 30%以下

②VC⽐率 上位株主に
存在しない 15%以下

③吸収⾦額 少ない 20億円以下

④公募⽐率 ⾼い 50%以上

想定時価総額 低い 100億円以下

公開価格 低い 2,000円以下
（20万円以下）

事業内容 トレンド性がある AIやIoT、
DXなどの事業

IPOの際に提出する「有価証券報告書」「⽬論⾒書」には
投資のヒントが満載です。
ただ、⽇々仕事や家事で忙しい皆さんが読み込むのは困
難ですよね…
ここでは、特に⼤事な4つの要素のみ紹介します。



IPO企業の分析⽅法
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オファリングレシオ

発⾏済み株式総数の中で、どれくらいを株式市場に流通
させるか表すもの。
オファリングレシオが⾼ければ、放出した株式が市場で
⼗分に消化できず、初値が公開価格を割り込む可能性が
⾼まります。
⽬安：30%以下だとGOOD！

オファリングレシオ(%)�
=�公開株式数�/�発⾏済み株式総数�

VC⽐率

VCの持ち株⽐率が⾼い会社は、将来的にVCが⼤量の株
を売ってしまうため、売り圧⼒を考慮する必要がありま
す。
⽬安：15%以下だとGOOD！

⼀⽅で、VCから資⾦調達できている＝企業の成⻑
性が⾼いともいえるので、プラスに働くことも。

吸収⾦額

IPOによって株式市場から調達する資⾦の総額のこと。
また、公開価格が低いと投資家が買いやすいため、初値
が上がりやすい。
⽬安：20億円以下だとGOOD！

吸収⾦額�=�公開価格�×�(公募株式数�+�売出株式数)



IPO企業の分析⽅法
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公募⽐率

IPOでは新規に株式を発⾏する「公募株」と、既存の株
主が保有している株式を売り出す「売出株」がありま
す。そのうち公募の割合のことを公募⽐率と呼び、この
⽐率が⾼いほど、企業の将来の成⻑期待を⾼めて株価が
上昇する傾向にあります。
⽬安：50%以上だとGOOD！

銘柄名 オファリングレシオ 吸収⾦額 騰落率

M&A総合研究所
(9552) 10.1% 18.7億円 +88.7%

ライトワークス
(4267) 13.2% 6.7億円 +42.9%

メンタルヘルステク
ノロジーズ(9218) 13.1% 7.8億円 +39.7%

銘柄名 公募⽐率 騰落率

サークレイス(5029) 86.9% +222.2%

イーディーピー(7794) 73.0% +64.0%

CaSy(9215) 59.1% +48.2%

①オファリングレシオが30%以下、吸収⾦額が20億円以下
のIPO企業

*騰落率：公開価格と⽐較して、初値がどれだけ上がったかの⽐率

過去の例

②公募⽐率が50%以上のIPO企業



いろはにマネー
IPO企業の各種指標や⽇経平均の動向などを
元に初値を算出しています。

また、初値予想アンケートに正解すると
Amazonギフト券がもらえるキャンペーンも
常時開催しているので、楽しみながらIPO投
資ができます。
>>ここからアクセスできます

IPO企業の分析⽅法（裏ワザ）
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オファリングレシオとか公募⽐率とか...
「⾃分で計算するのは無理！」と思った⽅も多いでしょ
う。
安⼼してください。いろはにマネーをはじめ、各サイト
でIPO企業の分析・初値予想を提供しているため、⾃分
で計算する必要はありません。

IPO分析・初値予想掲載サイト

やさしいIPO株のはじめ⽅
⽼舗IPO情報サイト。管理⼈の当落履歴など
もあり、IPO投資の⼈気サイトです。
>>ここからアクセスできます

庶⺠のIPO
過去のIPOデータやIPO管理帳など便利なツー
ルがあります。
>>ここからアクセスできます

IPOゲッター
記事の更新頻度が⾼く、管理⼈のコメントも
⾯⽩いです。
>>ここからアクセスできます

https://www.bridge-salon.jp/money/ipo/ipo-results/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide
https://www.ipokiso.com/index.html
https://ipokabu.net/yotei/
https://ipoget.com/


IPO企業の分析⽅法（裏ワザ）
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そんな⽅のために、いろはにマネーでは「主要サイトの
IPO初値予想⽐較・まとめ」ページを公開しています。

⾃分で⾊んなサイトを⾒に⾏く
のはめんどくさいな…

各サイトで異なる基準を
◎、○、△、×に統⼀し、
初値予想を横断的に⾒られる
ようになっています。

>>ここからアクセスできます

いろはにマネーでは、
IPO情報まとめ（@ipo_irohani）
の公式Xも運営しています。
>>アカウントはコチラ

https://www.bridge-salon.jp/money/ipo/ipo-matome/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide
https://x.com/ipo_irohani


IPO投資の始め⽅
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その後、「IPO投資の始め⽅」
証券⼝座開設、スケジュール確認（カレンダー）、Xとか

①証券⼝座を作る
IPO投資は当選確率が低いため、複数の証券⼝座を作
るのが当たり前！
IPOに⼈気の証券会社ランキングはこちらの記事で紹
介しています。

SBI証券・SMBC⽇興証券・楽天証
券・マネックス証券は持っておくと
良いよ！

②IPOスケジュールを確認する
⽉によってIPO企業数は変わります。例年3⽉や12⽉
はIPO数が多く、スケジュールを把握しておかないと
申込忘れになることも。IPOスケジュールはこちらの
ページでご覧いただけます。

また、ご⾃⾝のGoogleカレンダーにIPOスケジュー
ルを追加するツールもこちらで提供しています。

③IPOに申し込む
IPOスケジュールが分かったら、どの企業のIPOに申
し込むか決めましょう。IPO初値予想や仮条件の値幅
も考慮して、⾃分の余裕資⾦内で投資できる企業を
選びます。
各IPO企業を分析した記事はこちらからご覧いただけ
ます。

https://www.bridge-salon.jp/money/ipo/ipo-ranking/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide
https://www.bridge-salon.jp/money/ipo/ipo-schedule/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide
https://www.bridge-salon.jp/money/ipo/ipo-schedule/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide
https://www.bridge-salon.jp/money/ipo/google-calendar/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide
https://www.bridge-salon.jp/money/ipo/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide


お悩み相談チャット�いろは�
投資に関する相談・⽤語検索ができます。
>>ここから使えます

おすすめの投資診断
あなたの価値観や年収を元に、おすすめの
投資⽅法を3分で診断します。
>>ここから使えます

お役⽴ち情報

いろはにマネー🔰投資・お⾦の知識
定期的にライブ配信を実施してい
ます。チャットで質問をすると、
編集⻑の曽根原や当社所属のアナ
リストが直接ライブにて回答しま
す。

>>チャンネル登録はこちら
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IPOに当たらない理由は？
証券会社毎の抽選⽅式の違いや当選確率を
上げるコツを紹介。
>>ここから読めます

IPOの評価⽅法を初⼼者向けに解説
IPOの初値予想⽅法や過去の事例を紹介。
>>ここから読めます

https://www.bridge-salon.jp/money/kiso/iroha-release/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide
https://www.bridge-salon.jp/money/diagnosis/initial/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide
https://www.youtube.com/@irohanimoney/featured?sub_confirmation=1
https://www.bridge-salon.jp/money/ipo/ipo-tousen/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide
https://www.bridge-salon.jp/money/ipo/ipo-forecast/?utm_medium=pdf&utm_source=ipoguide


おわりに
いろはにスマホブック「IPO投資�完全ガイドブック」
をご覧いただきありがとうございました。

本書が、いろはにマネーのコンセプトである「30年
後の安⼼、今⽇から育てよう。」を実現するための⼀
助となれば幸いです。

執筆：いろはにマネー編集部
当サイトの内容、テキスト、画像等の無断転載・無断使⽤を固く禁じま
す。
また、まとめサイト等への引⽤も禁じます。
情報は2024年7⽉時点のものです。
本書籍は特定の商品への投資を推奨するものではなく、情報提供を⽬的と
したものです。投資は各⾃の判断・⾃⼰責任にてお願いいたします。
Copyright(C)�Investment�Bridge�Co.,Ltd.�All�Rights�Reserved.

「いろはにマネー」は株式会社インベストメントブリッジ
が運営する、未来のためのお⾦と投資がわかるプラットフ
ォームです。NISAや個別株、IPO、お得なクレジットカー
ドなど「お⾦に詳しい⼈になれる」様々な情報を取り扱っ
ています。

@IrohaniMoney

いろはにマネー

いろはにマネーの「ながら学習」
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https://x.com/IrohaniMoney
https://lin.ee/fldJWpB
https://open.spotify.com/show/16qpf9HEBqjMoUuNPpIkBH

